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Der Rechenfehler
der Schuldenbremser

Warum die Notwendigkeit,
die Staatsschulden zu
reduzieren, nur die halbe
Wahrheil isl. Denn wer
Schuldenbremse sagt, muss
auch Vermdgensbremse
sagen, - Sagt einer der
renommiertesten
Mathematiker des [ andes,

Warlter Schochermuyer

haban uns inzwischen
‘/ V an die tiglichen Schre-
ckensbotschaften  uber

explodisrende Staatsschelden ge-
wiohnt, sie sind aus den Nachrich-
tansendungen keum mehr wegzu-
denken. In der palitischen Debat-
te dazu herrschil in einen Punkt
& Einigkeit: Die Staatsschul-
en diirfan nicht weiterwachsen,
sondemn missen grsenkt werden.
Wir arleben ja tagtiglich. in wel
che Krisenanfilligheit uns diese
Schulden gefiiht haben, Abgese-
hen van rezenten Krisener-
scheinungen sprichl abter auch
der Umverteilungselfekt gegen ein
Ausufern der Stastsschu_den: Die
Zinszahlungen filhren langiriatig
o einer immer stirkeren Belas-
tung der breiten Masse der Stou-
ar - zugunsten der Inhaber
. von Staatspapieren, alse tenden.
ziell zu einer Umverteilung von
unten nach ahan.
Sn weit, so hekannt. Es ist aber
wichtig. diesem Befund das fol-
nide fogische Faktum ainzuzo-
ugen: Die Summe der Schulden

ist stets idant mit de- Summe der
Guthaben. Darauf weisen Okone-
men zwar immer wieder hin, doch
wird ihnen offenbar wenig Gehir
geschenkl, Dabei muss man iber
keine susgepragten mathemati-
scher Fahlgkeiten verfiigen, um
zn sehan, dass jedam: Euro Schul-
den irgendwo ein Eurn Guthaben

eniiberstelien muss, Der Ma-
thematiker Erhard Glotzl fvel
STANDARD, 14. 12) wird nicht
miide, diesen tautologischen Zu-
sammenhang zu betonen.

Nehmen wir einmal an, es

lingt tatziichlich. durch entspr-
chande MaBnahmer die Steats-
schulden sehstanzie 1 2o duzie-
ren, und iiberlegen wir uns, was
dadurch auf der Seite der Gutha-
ben passiert. Die Eigner der zu-
rickgezahlten Staatspapiors ha-
hen nun die Wahl, ihr Geld ande-
ren Schuldnern zu leihen oder os
zu konsumieren. Man kéinnte
auch einwenden, dess ein Inves-
lor ja die Moglichkeit hat, in Sach-
werte zu investieran, was offenbar
zurzeil sehr beliebt st

Vermogenshestenerung ...

Haushalte infrags. Heide Sektoren
haben aber mit ahnlichen Ver-
schuldungsproblemen zu kimp-
fen wie die Staatshaushalte anid

Wie man es auch dreht und
wendet: Die summe der Schulden
ist insgesamt zu hoch und muss

RTINS

weeden, Mit anderen

konnen und sollen sich daher
nicht aoch weiter verschulden,
ganz im Gegenteil. Die Subprime-
Krise, die auf viner massiven Ver

Worten: Die Summe der Guthaben
ist insgesamt zu hoch und muss
reduziert werden. Badauerlicher-
weise wird gber in der Jaufenden

Individuell mag cas stimmen, schuldung amutsge o7 US-  Debatte fast sténdig nur der arste
aber fiir die Gesamtheil gift es  Haushalte berunat, Ist dbeigens Satz wiedsrholt und akilamiert,
nicht: Jedem, der seiae Ersparnis-  noch keineswegs susgestanden,  obwohl beid: An nach den
se dazu verwendet, eine Eigen-  Dann bliebe noch die Miglich- Gesetzen dec Logik (siche oben)
tumswohnung 2u kaulen, steht  keil transnationcler Veranlagung,  ident sind.
oin Verkiufer gegeniiber, dor den  Ein Land kann durchaus per Sal- darf kein Tabu sedn
Kaufpreis lukriert urd seinerseits  do mehr Geldvarmdgen im Aus- ™ 2
divses Celd windor zar Verfilgung  land anlegen als es umgekelrt  Das Problem, dase Schulden-
hat. - Welche Moglichkeiten ha-  Schulden aus dom Auvsland auf.  beziehungsweise Guthabe
ban glso nun Glaubiger, das Geld nimmt Aber such hier gilt der  zu grol gewerden sind. ist natur
anstatt  den  Staatan  anderen Trugschinss der Verallgemeing- gemi® nicht new, Seit erdenkli-
Schuldnem zu loizen? Grund:  rung In Summe sind die transna-  chen Zellen werden mehr oder
siitzlich kommen dafir die Unter-  tionelen Schuldsn wieder gleich  weniger brachiale Methoden an-
nehmungen und die privaten  den transnationslen Guthaben, g«;nwandl. um Schul-

. und Guihaben zu reduzieren,
Wabei die Handlungsoptionen

klar auf demauf dem Tisch liegen:

Entwertung der Ferderungen

durch adon, Reduktion der

Schulden durch ,hair cuts® oder

Reduktion der Vermagen durch

Besteuerung Dugchwegs sehr bll-

tere Pillen. In Osterreich haben

wir in den 1920ec- und 1030er-
Jahren :rlahui mitssan, weleh ver-
heerende Wirkungen eine Hyper-
inflation haten kann, die lo‘tz)l'fix:h
nicht nur ime dkonomische, son-
dern auch its politischs Dasaster
fihrite. Auchdie im Fall von insol-
venten privaen Schuldnarn sa be-
ligbte Methode des halr cots®
birgt im ¥Fal von Stastspleiten
enormie Hkonomische und paoliti-
sohe Gefehren,

Der geordnatsie und noch am
ehesten mit Ma® und Zial be-
schreilhare Weg scheinl vine keif-

tige Vermigensbesteonerung, mit
dem Zief, die Summe det Finenz-
Vermégen zu verringern. Das ist
zumindest in der Geschichte
schon einmal mil Erfolg prakii-
ziert worden. Als F. B Rocsevalt
seinen .new desl® proklamierte,

waren die USA dkonomisch in ei-
ner halen Situation. Ne-
benzahl en enderen Mafinah-

men selzle die Rooseveli-Admi-

el i
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Stevern durch, wobel die Erb-

schaflissteuer eine  wesentliche

v stieg

45, dann auf 60, spiter aul 70 und
schlieflich euf 77 Prozent! Dies
hﬁi‘&?ﬁm nicht nur den Weg der
o ristien e i
sondern fohrte auch bis in
Siebzigerjahre zu eingr wesent-
lich egalitiireren US-Gesellschaft.

Der ,new deal” war ndnlﬂidl,
weil er mutig eing bmite Palette
von Inpovationen durchsetzie,
Ein zentraler Bestandteil war die
Reduktion der grofen Vermégen
durch eine aus heutiger Sicht
kaum vorstellbare Hohe der Spit-
zenbesteuerung,

Auch heute brauchen wir einen
kugen Mix von entschiossenen
Schritten, Es wiire jedeonfalls fatal,
@ine stirkere HesteusTung von
Vermigen za labuisieren.
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